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粮 油 市 场 观 察


〖粮情摘要〗
1、从河北省粮食局获悉，截至7月22日，全省各类粮食企业累计收购小麦147万吨，比上年同期增加6万吨。其中，国有粮食企业收购64万吨，占收购总量的四成多。

2、鲅鱼圈港差粮销售难度大，好粮价格暂稳。收购玉米主流价格为2340-2360元/吨，平舱价2390-2400元/吨。广东港玉米库存偏高，饲料厂存观望心理。东北优质玉米主流成交价格为2480-2490元/吨。

3、截至7月20日，河南、江苏等11个小麦主产区各类粮食企业累计收购新产小麦3798.5万吨，比上年同期增加138.5万吨。

4、联合国粮农组织最新消息，2013年世界粮食产量将创历史新高，总产量将达24.79亿吨，比2012年增加7%。2013年全球小麦产量将高达7.4亿吨，比2012年增加6.8%；二级农作物将有大幅度增产，产量高达12.75亿吨，比去年增加9.7%；稻谷产量（按成米算）5亿吨，新增1.9%。

5、市场传言国家临储大豆收购政策或在2013年底有所变化，已连续执行五年的国家东北临储大豆最低收购保护价政策或被取消。传最有可能的就是出台大豆产业直补政策。即如市场价格低于目标价格，按两者的价差核定补贴额，由政府直接补贴给农民；如市场价格高于目标价格，则不启动。

6、去年9月以来，油脂价格整体出现了急速下滑，豆油价格从去年的10000元/吨上方下滑至7000元/吨附近，跌幅约30%。棕榈油价格则从8000元/吨上方下跌至5400元/吨，跌幅约为32.5%。

〖市场观察〗
   13/14年度小麦、玉米供需预测
小麦：预计2013/14年度全国农村和城镇口粮消费1635 亿斤，占全部小麦消费的七成多。饲料企业采用小麦替代玉米进一步减少，预计为255亿斤，减幅29%。国内小麦出口较少，且主要以小麦粉形式出口周边国家和地区，预计出口8亿斤，与上年度基本持平。

综合预计，2013/14年度全国小麦供给约2198亿斤，需求2258亿斤，年度缺口60亿斤，国内小麦供需情况较前两年有所改善，但仍处于紧平衡并略有缺口状态。

玉米：预计2013/14年度国内玉米消费总量3950亿斤，较上年度增加4.3%。其中，饲料消费2390 亿斤，工业消费1200 亿斤。

由于全球玉米特别是美国种植前景改善，在国内玉米需求保持刚性增长的情况下，预计2013/14年度我国玉米进口量仍将保持较高水平。据海关统计，2013年1-5月份，我国进口玉米144.8万吨，同比减17.7%；出口1.4万吨，同比减40.3%。

中国大豆产业链恐再遭重创
近日，根据国家农业转基因生物安全委员会评审结果，农业部批准发放了3个可进口用作加工原料的农业转基因生物安全证书。

　　据海关数据显示，2012年12月我国累计进口大豆总量为5838万吨，同比增长11.2%，创历史新高。不断增量的进口大豆，挤压国内大豆产业链，而此次放行转基因大豆，对我国大豆产业链将是一次重创。

　　目前的现状是，从原料到加工再到食用油市场，中国大豆产业已被跨国公司控制。大量进口不仅直接抑制了国内大豆生产，更严重的是，从原料供应，加工到相关的饲料和食品业已基本被外资控制。业内人士发出警示，国际巨头的垄断对我国大豆产业，对饲料和食用油的战略安全已构成现实威胁，大豆和食用油的对外依存度都已经达到60%以上，超过了安全警戒线。

　　ADM、邦基、嘉吉、路易达孚等4大粮商基本控制全球大豆贸易环节，他们通过仓储、物流来获取利润，而通过套期保值规避大豆价格的系统性风险，而国内厂商仅仅是全球大豆产业链的一个环节，而且是很弱小的一个环节，不可能有定价权。话语权的丧失将给中国大豆市场带来极大的风险。 

玉米市场：政策承接玉米底部
在投资市场中，期货市场和现货市场之间有着清晰的价格对比作用，而期货市场成本和现货市场成本通过费用核算，可以清晰的展现出保值空间的存在与否。

我们分别来核算不同现货采购成本之上所对对应的期货采购成本。

首先，依照2012年玉米国家临储收购价（吉林地区）1.06元/吨，假设在12月份开始对新季玉米进行采购，那么保存至次年1月末的现货库存成本是2385.63元/吨，同时在C1401合约2345元/吨附近买入保值后，期货交割成本为2393.43元/吨，其成本小幅微亏7.8元/吨。

其次，依照2013年玉米国家临储收购价（吉林地区）1.12元/吨，假设在12月份开始对新季玉米进行采购，那么保存至次年1月末的现货库存成本是2507.14元/吨，同时在期货市场买入保值后，其截止期货交割期成本与现货采购成本对比，存在113.71元/吨巨大盈利空间。但值得注意的是，2013年文件中提出“临时收储具体执行时间和其他相关要求由国家有关部门在今年新产玉米上市时根据市场情况研究确定后另行通知”，假设根据往年国家临时存储玉米收购的文件，由于去年国家给予玉米收购费用50元/吨的补贴，烘干费50元/吨左右。所以在政策各种补贴完善及落实到位的前提下，国储在12月份开始收购，那么未来1月份港口现货平舱最低成本至少也在2400元/吨以上。

此外，未来对玉米市场价格具有影响的可预见性因素，主要有三：

其一，复杂多变的天气条件和病虫害高度预期对新季作物的产量预期的影响；

其二，国储库存释放供应市场，移库速度、数量与品质是关键；

其三，保护价细则出台，具体实施拖市政策。

其中，国储拍卖态度是以保护农民利益为根本，并不以打压市场为前提，会在收储成本之上实行顺价销售，而由于程序繁琐和拍卖进度缓慢，实际供应市场时间也将在9月份之后，按成本推算，其拍卖价格也绝对不会低于2450元/吨，那么未来一段时间内北方港口旧作玉米平舱价格或将重返2500元/吨。

虽然养殖业目前复苏缓慢，是目前市场悲观的最大原因，但国家在小麦市场中，首先，保护价提高；其次，放缓最低收购标准，第三，杜绝不符合安全指标的小麦流入口粮或饲料市场，从饲料原料供应上游拧紧了水龙头；而在饲料产业下游，中央财政多次拨付专项资金扶持家禽养殖加工，一连串的国家支持产业政策陆续出台，其叠加利好效应都将在8、9月份得到体现。

最后，在国内政策市下玉米的市场，更应该以国家理性的稳定价格的视角来判断市场，而不应该以盲目悲观或极度乐观的态度，来推崇价格出现超幅度涨跌。

〖市场调研〗
邢台大型面粉加工企业调研报告
一、调研地点： 河北佰裕东面粉有限公司 河北华龙集团面粉有限公司

二、目的：了解面粉企业生产经营以及2013年新产小麦质量与市场购销情况。

三、人员：期货信息部

四、企业概况
河北佰裕东面业有限公司位于邢台市沙河开发区。公司2005年建立，日处理小麦1200吨、加工挂面80吨，年产值4亿多元，利税100余万元。

河北华龙集团面粉有限公司是华龙集团的下属公司，公司1994年3月创建，位居邢台隆尧华龙食品城。日产量为1000余吨。年产30余万吨，全部内销用于集团内食品公司生产挂面和方便面。

五、小麦收购管理

佰裕东公司小麦仓容3万余吨，据佰裕东副总张冲介绍，公司每天收新粮1000吨左右，三等居多，三等以下拒收，合净粮1.24元/斤。华龙公司副总乔栋称今年已收新粮2万余吨，现每天收新粮在1000吨左右，今年小麦河北南部质量相对较好，送往面粉厂新粮多数能达三等，两位副总均称芽麦比例明显高于往年，在不影响产品质量的情况下后期准备小比例掺用。

在座谈中，两位副总分别就小麦收购以及对市场的分析研判给我们介绍了方法和体会。对于面粉企业来说，小麦的收购管理是影响企业利润的重要因素，小麦的收购管理主要是把握好两方面，一是价格管理二是库存管理。小麦收购价格是影响企业利润的重要因素之一，要把握好小麦价格，就要健全小麦市场信息网，在研究小麦市场信息的基础上确定小麦收购价格。影响小麦价格的几个主要因素：一是小麦收成的好坏，这主要看小麦在4、5月的长势，长势好时价格落，长势差时价格涨。二是农户库存情况及惜售心理。三是国内其它相关商品的价格涨落，如玉米、大米、饲料等。四是季节性变化，小麦价格的一般变化规律是6、7、8、9月份价格比较低，从10月份后逐步走高。另外，两位副总介绍说，小麦的库存管理也是一个很重要的方面，要把握好小麦的库存量，什么时候多存，什么时候少存，预测小麦价格下跌时要少存，预测小麦价格上涨时要多存。麦前、秋前、春节前尽量存满，麦价低时多收，平时保持适当库存。

六、面粉加工行业现状

面粉是小麦加工业的主要产品。70%左右的小麦被加工成面粉及食品。面粉行业是一个门槛与科技含量较低的行业，据不完全统计，目前我国正式注册的日加工小麦能力达50吨以上的面粉加工企业近万家，全国小麦年加工能力达3．5亿吨。目前全国平均小麦消费量都在1．15亿吨左右，由此推算，面粉行业设备平均开工率仅为32％，可见面粉行业加工能力严重过剩。由于近期新麦价格稳中趋强，面粉麸皮价格延续弱势，制粉企业理论加工利润微薄。以新麦价格测算，面粉企业利润计算：中等白麦采购成本2480元/吨左右，特一粉出厂价2940元/吨，麸皮价格1840元/吨左右，加工每吨小麦费用180元，理论利润预估为10元/吨。

〖期货信息〗

1.玉米期货评述
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受到USDA农作物播种面积报告利空的影响，C1401合约在7月的首个交易日就大幅低开。但是在价格低开后，出现了连续两天的反弹。显示市场对于新作玉米的价格仍比较看好，受外盘影响的低开，已经是价格出现超跌。随后国家于7月4日公布了2013年玉米临储收购价格，公布时间较往年大幅提前。同时收购价格上调120元/吨，无疑预示着新季玉米的底部价格受政策抬升了120元/吨。玉米期货价格受政策利好引爆，连续两日大幅拉升。但随后出现了上涨乏力的情况，自7月中旬开始，期货价格出现了连续的阴跌直至月底。期间河北出现的禽流感病例，加剧了价格的下跌幅度。

从国内玉米供给来看，新作玉米长势较好，远期玉米供给前景乐观，加之国储轮库预期增加现货供给压力，玉米价格后期仍将受供给增长预期压制。从期货盘面看，上周玉米01合约收盘价2340元/吨，已经进入买保区间，但当前新作生长良好，而且受外盘较弱影响，不排除期货盘面继续走低，谨慎投资者或可继续等待利多新号。从技术看，01合约下一支撑位在2300附近，投资者或可在2300-2320区间择机建多。
2.郑麦期货评述
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本月由于新麦上市量减少，优质小麦供应仍显紧张，支撑小麦价格居高不下，郑麦走出一波高位震荡行情。

小麦现货市场价格整体平稳运行。市场流通量较前期有所减少拉涨局部地区价格，制粉企业库存充盈，近期应该不会组织大量收购。市场购销活跃程度较前期明显下降，预计近期小麦价格整体依然稳定偏强，8月上旬面粉厂的补库需求会带动小麦价格上涨。

最近我国进口小麦的增多，或表现出国家和市场对远期小麦的看涨预期。河南2012年托市小麦悬而不下，证明掌握优质粮源则是实施调控措施必要的资本，下半年小麦供需或伴随着更多的政策消息。

随着新麦上市，价格一再上涨，在郑麦稳上2650的平台之后，即使在下游进入淡季需求减弱的情况下，仍然保持强势，目前站上考验2750平台的支撑，价格在当前高位面临一定风险，呈现出上涨动能不足的态势，但由于收购限制了跌幅，未来在2700-2800平台运行概率大。
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