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粮 油 市 场 观 察


〖粮情摘要〗 
河北省累计新增粮食产能160亿斤

河北省不断加大农业综合开发投入，自1988年至2013年底，全省累计投入财政资金175.2亿元，带动社会投资近190亿元，建设高产稳定农田3700万亩，新增粮食生产能力160亿斤。

2013年起，河北省启动现代农业综合开发示范区建设，按照“3年3批30个”的进度，准备建设30个现代农业综合开发示范区，扶持300个产业化重点龙头项目，建设300万亩高标准节水农田。目前，首批12个示范区已整合资金14.6亿元，撬动社会资金41.4亿元，流转土地12.4万亩，促进了农业规模经营。

农业部：预计今冬小麦面积略有增加

12月5日，国新办就我国今年粮食生产形势等有关情况召开发布会，会上，农业部总经济师、新闻发言人毕美家表示，今年我国粮食生产实现11连增，平均亩产提高0.2%。今年粮食面积16.91亿亩，增加1174万亩。特别是高产作物玉米面积增加1137万亩。这是今年粮食再获丰收的重要基础。尽管今年局部地区受灾严重，但今年全国粮食平均亩产仍提高0.2%，尤其是夏粮亩产提高3.5%，是近8年来单产增幅最大的一年。

郑商所五大品种12日启动夜盘

郑州商品交易所于12日启动夜盘交易，夜盘交易品种包括白糖、PTA、棉花、菜粕和甲醇等5个品种，交易时段为正常交易日的21点至23点30分。郑州商品交易所是我国商品期货交易所中最后一个启动夜盘交易的交易所。

郑商所五大品种12日启动夜盘

郑州商品交易所于12日启动夜盘交易，夜盘交易品种包括白糖、PTA、棉花、菜粕和甲醇等5个品种，交易时段为正常交易日的21点至23点30分。郑州商品交易所是我国商品期货交易所中最后一个启动夜盘交易的交易所。

2014年河北粮食产量小幅下降

国家统计局河北调查总队抽样调查结果显示：2014年全省粮食播种面积9497.97万亩，比上年增加24.16万亩，增长0.26%；粮食单产353.78公斤/亩，比上年减少1.41公斤/亩，减0.4%；粮食总产3360.17万吨，比上年减少4.82万吨，减0.14%。其中夏粮播种面积3547.5万亩，比上年减少63.17万亩，减1.75%；单产407.04公斤/亩，比上年增加18.64公斤/亩，增长4.8%；总产1444万吨，比上年增加41.6万吨，增长2.97%；秋粮播种面积5950.47万亩，比上年增加87.33万亩，增长1.49%；单产322.02公斤/亩，比上年减少12.71公斤，减3.8%；总产1916.17万吨，比上年减少46.42万吨，减2.37%。

2014全球谷物产量将创25.32亿吨的新高

据联合国粮农组织（FAO）发布的12月份农作物前景及食品状况季报显示，2014年全球谷物产量将创下历史新高，达到25.32亿吨（其中包括成品米），比11月份的预测高出1000万吨，比上年产量增长700万吨或0.3%。全球小麦产量预计为7.25亿吨，比上年创纪录的水平增长760万吨或1.1%，比11月份的预测高出230万吨。

部分主粮供需平衡情况

2014/15年度全国小麦供给约2370亿斤，需求约2335亿斤，年度结余约35亿斤，国内小麦供需较上年度有所改善。预计2014年全国大豆产量约233亿斤。2014/15年度国内大豆消费量1590亿斤，同比增加40亿斤。从进口看，为满足国内大豆加工和消费需求，进口大豆数量将继续增长，预计2014/15年度将达1310亿斤。2014/15年度国内玉米总供给量约4296亿斤，总需求量约4004亿斤，年度结余约292亿斤，市场供需保持宽松格局。

国内主产区粮食收购进展

截至去年12月20日，湖北、安徽等13个中晚籼稻主产区各类粮食企业累计收购新产中晚籼稻2282万吨，比上年同期减少192万吨；黑龙江、吉林等7个粳稻主产区各类粮食企业累计收购新产粳稻2737万吨，比上年同期增加687万吨；内蒙古、黑龙江等3个大豆主产区各类粮食企业累计收购新产大豆118万吨，比上年同期减少36万吨；河北、黑龙江等10个玉米主产区各类粮食企业累计收购新产玉米3500万吨，比上年同期增加203万吨。
〖市场观察〗
2014年谷物市场简述

2014年，谷物市场价格稳中上涨，政策市特征明显，最低收购价收购、临储拍卖等政策成为影响市场价格走势的重要因素。 

小麦市场：2014年国内小麦市场整体供需较为宽松，阶段性特征明显，国家政策麦投放及其成交情况对麦价的整体走势影响较大。上半年小麦市场价格基本维持平稳；新粮上市后，受国家托市收购启动、市场粮源减少等因素的影响，6到9月份价格基本处于涨势；第四季度随着新托市小麦提前上市、且拍卖力度加大，年关的小麦市场价格稳中略显偏弱。面粉市场持续表现疲软，制粉企业利润空间不断受到挤压。强麦期货价格今年整体呈现弱势下行的走势。

玉米市场：2014年国家临储玉米收购数量空前，导致市场可流通粮源逐渐减少，玉米价格整体上行，局部出现拉涨行情。后期临储拍卖将稳定国内玉米市场价格，转基因进口玉米获批，运费补贴取消，下游需求整体弱势等诸多利空影响下，2015年国内玉米市场整体涨幅受供需环境宽松影响将难以超越2014年。 

稻米市场：2014年受稻谷最低收购价继续提高及物价水平整体略涨支撑，稻米价格总体高于2013年水平，但受宏观经济增速缓慢、市场供需宽松及低价进口米影响，稻米价格涨幅十分有限。从全年价格走势来看，大体表现为1-8月份平稳趋强运行，政策性拍卖主导市场；9-10月份高位震荡回落，市场供需较为宽松；11-12月份高位坚挺上扬，托市收购强力支撑。预计进入2015年，在国家政策强力支撑下，国内稻米市场依然延续平稳趋升的行情走势，但由于市场供需宽松、低价进口米持续充斥市场，以及全球经济恢复缓慢的制约，全年价格波动幅度较小，稻强米弱的格局依然突出。
〖期货信息〗

1.玉米期货评述
[image: image1.png]



近期，国内玉米期价整体震荡偏强运行。从2356元/吨的低点一路攀升到2410元/每吨。

从当前市况来看,支撑玉米期价的主要因素是临储玉米收购,相关数据显示,截止1月10月临储玉米收购入库量2292万吨,5天收购量608万吨,较去年同期增加144万吨,表明近期临储收购进度继续加快,这支撑东北玉米现货价格,并带动北方港口和南方港口库存逐步下降,现货价格继续稳中有升,但目前华北产区缺乏临储收购支撑,现货价格价格持续低迷,本周山东、河南、河北和安徽均继续不同程度回落,这是压制玉米期价的主要原因。综上所述,因目前玉米现货持仓成本(大连港二等黄玉米平仓2310+4个月资金成本6%50元+120天仓储成本60元)2320元,这意味着5月期价上行空间受制于现货价格。

就目前而言,华北玉米低迷将抑制对东北产区玉米需求,继而压制北方港口玉米的上行空间,因此投资者需要重点关注华北玉米现货价格,考虑到近期5天临储收购入库量接近600万吨,如果维持当前进度,年前临储玉米累计收购入库量有望突破5000万吨,这将刺激下游补库需求,继而带动玉米期现货价格上涨,相对而言,我们继续更看好9月期价,因此我们建议投资者继续持有C1509合约多单,建议重点关注国储玉米收购量、港口库存及华北现货价格等。
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